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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
companiia de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion pyA+ mejorando la tendencia a
Fuerte (+) para la solvencia de La Paraguaya S.A. de Seguros y Reaseguros, con
fecha de corte al 30 de junio de 2025, fundamentada en los adecuados niveles
de solvencia patrimonial y el mejor desempeno técnico vy financiero, a partir de
los ajustes en sus estrategias de negocios, reflejada en menores niveles de
siniestralidad y en una mayor rentabilizacién, y sumado a mejoras cudlitativas en
su gestion. En contrapartida, la calificacion incorpora los relativos bajos niveles
de produccidn y participacion de mercado, y de los mayores gastos de cesidon
de seguros con menores mdargenes técnicos y netos respecto al sector.

La compania registré un crecimiento de 14,21% del patrimonio neto hasta Gs.
29.444 millones en Jun25, explicado por los mayores resultados obtenidos,
manteniendo un adecuado nivel de margen de solvencia, aunque sin registrar
nuevas capitalizaciones en los Ultimos anos. Por su parte, el pasivo total aumentd
4,50% hasta Gs. 33.688 millones, con el incremento de las deudas y provisiones
técnicas de seguros, 1o que ha derivado en la suba del indicador de solvencia
de 44,44% a 46,64%, levemente superior a 45,56% del sector, asi como la baja del
apalancamiento de 1,25 a 1,14, y un menor ratio de pasivo/resultado técnico
bruto de 1,65, siendo ambos también levemente favorables al sector.

Conforme a su estrategia de crecimiento con un adecuado manejo de riesgos
de la cartera, la compania implementd una politica de suscripcién ajustada en
el periodo 2024-2025, registrando un crecimiento de 6,81% de las primas directas
hasta Gs. 35.476 millones en Jun25, principalmente por el aumento en la seccién
de riesgos varios y caucién, aungue con una disminucién en automaviles. Por su
parte, los activos subieron 8,82% hasta Gs. 63.133 millones, principalmente por el
aumento de las inversiones temporales y los créditos técnicos vigentes, lo que ha
derivado en una disminucién del indicador de productividad, medido por la
relacién de primas/activos, de 57,25% a 56,19%, inferior al sector de 59,00%.

La posicion de liquidez ha mejorado relativamente con respecto a sus
obligaciones, con el aumento de las disponibilidades y las inversiones en el sector
financiero, aungue se encuentran por debajo aun de los indicadores del sector.
El ratio de disponibilidades+inversiones ftemporales/deudas y provisiones
técnicas subié levemente de 0,89 hasta 0,98, inferior a 1,16 del sector, mientras
que el indice de representatividad de las inversiones aumentd hasta 1,10,
ubicdndose aun muy por debajo de 1,33 del sector.

En cuanto al desempeno operativo, se registraron menores relativos gastos de
produccién y operaciéon, con la disminucion de la siniestralidad y la mayor
desafectaciéon de provisiones técnicas por siniestros, reflejado en la disminucion
del ratio de otfros egresos técnicos/ingresos técnicos de 47,61% a 46,61, aunque
todavia superior a la industria de 44,49%, explicado comparativamente por los
mayores niveles de gastos de cesion de reaseguros del exterior, principalmente

en incendios, cuyo indicador respecto a las primas cedidas bajé a 59,48%, siendo muy superior a 8,42% del sector.

Con esto, el resultado técnico bruto crecid 8,16%, desde Gs. 18.868 millones en Jun24 a Gs. 20.407 millones en Jun25, lo que
sumado a un menor incremento de los egresos técnicos de 4,41% hasta Gs. 16.667 millones, contribuyd al aumento de 30,63%
del resultado técnico neto hasta Gs. 4.598 millones. Finalmente, con el aumento de ganancias netas por inversiones, el
resultado neto del ejercicio subié 57,60% hasta Gs. 7.278 millones en Jun25, con una mayor rentabilidad sobre el patrimonio
(ROE) de 32,84%, frente a 29,16% del sector, mientras que el margen técnico fue de 12,86%, superior a 11,20% de la industria.

TENDENCIA

La tendencia Fuerte (+) refleja las
favorables expectativas sobre la situacién
general de La Paraguaya S.A. de Seguros y
Reaseguros, considerando la continua
generacién de primas y el aumento de su
desempefno técnico, con mejoras en los
niveles de  eficiencia, liquidez vy
siniestralidad, luego de los gjustes en sus
politicas de  suscripcidn y  acciones

estratégicas de negocios.

RIESGOS

e Relativos bajos niveles de participacion
en un sector de elevada competencia.

e Crecimiento moderado de la producciéon
de primas, asociado a su estrategia de
negocio prudente con relativo bajo
posicionamiento en el sector.

e Relativos mayores niveles de gastos de
cesién de reaseguros con respecto al
sector.

FORTALEZAS

e Adecuados niveles de
patrimonial y endeudamiento.

o Aumento de los niveles de liquidez y de las
inversiones en el sector financiero.

e Mayores niveles de eficiencia de la
estructura  operativa con un menor
crecimiento de los gastos.

e Disminucién  de  los
siniestralidad.

solvencia

niveles de
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ECONOMIA E INDUSTRIA

PIB por tipo de produccién La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
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Resultado del Ejercicio

en el periodo 2018-2020, la economia experimenté una marcada
desaceleracién, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd en el ano
2020 por la pandemia del Covid-19, con registro de bajas tasas histéricas de
crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el ano 2020, los sectores del comercio y la industria registraron caidas del -
8.1% Yy -1,3%, respectivamente. Sin embargo, los mds afectados por la pandemia
de Covid-19 fueron las exportaciones y las importaciones, con descensos
histéricos del -9,0% y -15,18%. Como resultado, el PIB alcanzd un minimo histérico
de -0,8 %. A pesar de la contraccién econdmica general, la agricultura vy el
sector de la construccidon mostraron un desempeno positivo, con altas tasas de
crecimiento del 9,0 % y 10,5 %, respectivamente. En el caso de la construccién,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecucién de
obras publicas.

La contraccidon del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo vy -4,7%
en la formacién bruta de capital. Sin embargo, en el 2021, la economia
experimentd una recuperaciéon significativa, impulsada por la reactivacion de
la actividad productiva. Este repunte fue reflejado a través del desempefio
positivo de sectores como el comercio y construccion, que registraron tasas de
crecimiento del 14,3% y 12,8%, respectivamente, lo que contribuyd a la
expansién del PIB en 4,0%.

En contraste, el sector agroexportador registré una disminucion en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registréd disminuciones en todos los trimestres
del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a
la produccidon de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resultados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situaciéon econdémica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansién de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacion de los
sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% y 35,04%
respectivamente, asi como el sector agua y electricidad que aumenté 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los datos preliminares del BCP, el PIB registré un crecimiento interanual de
5.9% en el primer frimestre de 2025. Este resultado se explica principalmente por
el crecimiento del sector servicios en 6,0%, la industria en 6,6% y la construccién
en 12,9%. No obstante, este desempeno favorable ha sido atenuado por la
contracciéon del 3,4% del sector de la agricultura, explicado por la menor
produccién de soja.

En cuanto a la industria aseguradora paraguaya, esta ha experimentado un
continuo y gradual crecimiento del negocio, con razonables indicadores
globales de desempeno operativo y financiero. En el periodo 2020-2025 los
activos totales del sistema asegurador y las primas directas aumentaron 63,09%
en conjunto, desde Gs. 7,02 billones en Jun20 a Gs. 11,45 billones en Jun25,
aunqgue el indicador de productividad medido por el ratio de Primas/Activos,
presenté una tendencia decreciente desde 64% en Jun22 a 59% en Jun25.

Durante el periodo 2020-2022 se ha registrado una tendencia decreciente en la
ufiidad y rentabilidad del sector asegurador. Sin embargo, el constante
crecimiento de la produccién de primas, sumado a los adecuados ratios de
eficiencia del mercado, generaron adecuados indices de rentabilidad durante
el periodo 2023-2025, ya que la utilidad neta del ejercicio aumentd 59,74% en el
2024 y 51,12% en el 2025 desde Gs. 318.137 millones en Jun24 a Gs. 480.784
millones en Jun25, lo que derivé en el aumento de la rentabilidad del patrimonio
(ROE) desde 18% en Jun23 hasta 24% en Jun24 y 29% en Jun25, siendo este Ultimo
el nivel mds elevado de los Ultimos 5 anos.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Produccidn de primas concentrada en las secciones de automdviles e incendios, siendo la aseguradora mas
antigua del pais y con un posicionamiento moderado en el sector

La aseguradora fue constituida en noviembre de 1889, bajo la denominacién La Paraguaya Sociedad Andnima de Seguros
Maritimos, Fluviales, Terrestres y contra Incendios, convirtiéndose en la compaiia de seguros mds antigua del pais.
Posteriormente, en julio de 1905, adoptd la denominacién La Paraguaya S.A. de Seguros y Reaseguros, nombre que
mantiene hasta la fecha.

La compania tiene por actividad principal la comercializacién de pdlizas de seguros patrimoniales y de vida,
complementada con ingresos financieros provenientes de los intereses generados por sus inversiones. Sus principales
productos incluyen seguros de automéviles, incendios, vida colectivos, riesgos operativos, responsabilidad civil, caucién,
transporte de mercaderias, maquila, robos, accidentes personales, entre otros. El modelo de negocios se basa en la
prestacién de servicios de seguros y en la gestion de los riesgos financieros asociados, buscando proteger a sus asegurados
y garantizar esténdares de eficiencia y calidad, con el fin de mantener un nivel sostenido de rentabilidad.

Con 135 anos de presencia en el mercado asegurador, la compania se consolidd como una entidad con amplia trayectoria
y experiencia, destacdndose por la gestion de su cartera de asegurados y por las relaciones establecidas con competidores
y autoridades regulatorias. Todas sus actividades se concentran en la casa matriz, ubicada en la ciudad de Asuncién, ya
que no posee sucursales en el interior del pais ni en el extranjero, y no proyecta una expansién geogrdfica en el corto plazo.

] ] En términos de produccién de primas, la compania mostrd un comportamiento
COMPOSICION DE LA PRODUCCION DE PRIMAS POR . . .
SECCION - JUN25 creciente durante el periodo evaluado, alcanzando Gs. 35.476 millones en
De Bienes Jun25, frente a los Gs. 33.213 millones del ejercicio anterior. Este crecimiento
e ) respondié principalmente al dinamismo de los Seguros de Vehiculos vy
Maqguinaria (Automéviles y Transporte), que representaron el 35,85% del total.

De Vehiculos y
Maquinaria
35,85%

Seguido se encuentran los Seguros de Bienes Patrimoniales Fijos (Incendios) con
26,36% y los Seguros de Riesgos Especiales y Generales (Riesgos Varios, Riesgos

De Personas

(Vida y Salud) De Riesgos Especiales

2,02% ¥ Gonerales Técnicos, Robo y Aeronavegacion) con 20,68%. El resto se distribuyd entre los
st Seguros de Responsabilidad y Garantia (Responsabilidad Civil y Precaucién) con
150% 15,10% v los Seguros de Personas (Vida Colectivo y Accidentes Personales) con
2,02%.
EVOLUCION DE LAS PRIMAS DIRECTAS Y LAS CUOTAS .,
40,000 DEL MERCADO - JUN25 5| FPOrellado delacuotade mercado, estase ubicd en 0,84% en Jun25, levemente
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por debajo de 0,86% registrado de Jun24, lo que obedecid a que el mercado
asegurador en su conjunto crecid a un ritmo mayor que el de la compania.
Como consecuencia, La Paraguaya ocupd el puesto 29 en términos de
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Primas Directas - La Paraguaya —¢—— CuotadelMercado|  jo 1,29% a 1,25%. En el segmento de vida, la compadia volvidé a ubicarse en el
puesto 14 entre las 14 entidades que operan en este sector, lo que confirma que,
TR DL MR e Junas |\ DF PRIMAS pese a contar con autorizacién para ambos ramos, mantiene un enfoque
00% ) seo 200% | estratégico prioritario en seguros patrimoniales.

138% o505  1,29%  1,25%
Durante el ejercicio 2025, la compania fortalecid su gestion comercial,
enfocdndose en un crecimiento controlado y en la mejora del riesgo de cartera.
Las primas directas aumentaron 6,81% respecto a 2024, impulsadas
principalmente por los ramos corporativos, especialmente Riesgos Varios (+46%)
y Caucién (+35,21%). En contraste, la cartera de automdviles se redujo 5,13%
00% ) ) ) ) 100%  debido a las condiciones desfavorables del mercado y a las bajas tasas
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 . .. o . . .
vigentes, priorizando la rentabilidad y la estabilidad financiera.
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Asimismo, los siniestros totales disminuyeron aproximadamente 10%, con reducciones relevantes en automoviles e incendios,
lo que contribuyd positivamente a los resultados técnicos. La compania mantuvo una estructura de canales de
comercializacién, siendo los agentes el principal motor de ventas (?0-95%). mientras que el resto correspondié a coaseguros
0 seguros directos.

También en el ejercicio 2024-2025, la compania mantuvo como lineamientos estratégicos principales: consolidar un
crecimiento sostenido y rentable de primas, mejorar la eficiencia operativa y administrativa, diversificar el portafolio de
productos, fortalecer la gestion de riesgos y siniestros, asegurar el cumplimiento regulatorio y ampliar la cobertura vy
profesionalizacion de la red comercial.

SOLVENCIA LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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En coherencia con estos lineamientos, se definieron siete objetivos estratégicos especificos con sus respectivos indicadores
de seguimiento (KPIs), destacdndose avances como el crecimiento de las primas netas del 6,81%, la reduccion de 4 puntos
porcentuales en la siniestralidad del ramo Automdviles y el aumento de 4 puntos porcentuales en Riesgos Varios, ademds
de una leve mejora de la eficiencia operativa (+0,84 puntos porcentuales). Se logré también un 100% de cumplimiento
regulatorio sin observaciones graves, mientras que el fortalecimiento de la red comercial se encuentra en proceso de
implementacion.

De esta manera, el contfrol de avance mostré que el 75% de los objetivos estratégicos alcanzaron resultados altamente
satisfactorios en el periodo 2021-2024, mientras que el 25% restante presentd un progreso limitado, debido a la amplitud y
ambicion de su objetivo principal. En conjunto, estos resultados permiten concluir que la compania ha sostenido un sdlido
desempeno estratégico en el quinto ano de ejecucion de su plan, respaldado en la eficacia operativa implementada.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad bajo control de sus principales accionistas fisicos y corporativos, con una activa participacién en la
gestion de negocios y apoyados por profesionales competentes del mercado asegurador

La distribuciéon accionaria de la aseguradora no registrd cambios

PLANA ACCIONARIA

Accionistas Cant. de resp_ec’fo al .periodo anterior, mon’reniéndo_se_ como principal
ECCIonsas accionista Guillermo Gross Brown con una participacion del 50,25%
1_| Guillermo Gross Brown 12.021 | 6.010.500.000 | 50,25% | (12.021 acciones), seguido por GAB S.A. con 18,10% (4.331 acciones),
2 | GABS.A. 4.331| 2.165.500.000 | 18,10% | SARIC con 10,37% (2.480 acciones), y Manuel Nogués Zubizarreta con
3 | SAR.C. 2.480 | 1.240.000.000 | 10,37% | 7,23% (1.729 acciones). Asimismo, se identifican a AGB S.A. con 6,65%
4 | Manuel Nogués Zubizarreta 1.729 864.500.000 | 7,23% | (1.592 acciones) y a Francisco Giménez con 4,00% (957 acciones). El
5 | AGBS.A. 1.592 796.000.000 | 6,65% | 3.39% restante corresponde a 25 accionistas minoritarios, cada uno

6 | Francisco Giménez Calvo 057 |  478.500.000 | 4,000 | CON participaciones inferiores al 1%.
7 _| Otros accionistas 812 | 406.000.000 | 3,39% | En cuanto al capital social, este se mantuvo en Gs. 11.961 millones,
Total Capital Integrado 23.922 | 11.961.000.000 | 100% | qunque se observd un incremento constante en las reservas, como
DIRECTORIO ocurrid en el ejerpicio actual con la consﬂ‘ru.ciérj .de reservas
facultativas provenientes de las utilidades del ejercicio 2023-2024,
Cargo Nombrey Apellido segun lo establecido en el Acta de Asamblea Ordinaria del 23 de

Presidente Ing. Raul Hoeckle

Vicepresidente

Dr. Francisco Giménez Calvo

Director Titular y Dir. Gerente

Lic. Guillermo Gross Brown

Director Titulary Dir. Gerente

Dr. Manuel Nogués Zubizarreta

Director Titular

Don Eduardo Abente Saralegui

Director Titular

Ing. Eloy Boggino

Director Titular

Don Robert Bosch Christiansen

Director Titular

Lic. José Manuel Giménez

Director Titular

Lic. Joaquin Gross Brown

Director Suplente

Lic. Manuel Nogués

Sindico Titular

Lic. Eliseo Ortega

Sindico Suplente

Lic. Gustavo Canillas

Jefe de
Siniestros

[ Reaseguros

Tesoreria y
Caja

Atencién al
Cliente

Jefa Dpto.
Contabilidad

Subgerente
Técnico de
Produccion

Cobranzas

Servicios
Generales

[ Compliance J

octubre de 2024. La aseguradora mantiene la politica de que el
destino de las utilidades sea definido anualmente por la Asamblea de
Accionistas, lo que le otorga flexibilidad para equilibrar entre
capitalizacién o distribucion de dividendos.

El Directorio estd conformado por accionistas que participan
activamente en la administracién de la compahdia y reflejan un alto
grado de involucramiento en la toma de decisiones estratégicas. A
Jun25, la presidencia estd a cargo del Ing. Rall Hoeckle,
acompanado por el Dr. Francisco Giménez Calvo en la
vicepresidencia.

Asimismo, la gestién ejecutiva recae en dos directores que cumplen a
la vez funciones de gerentes generales: el Lic. Guillermo Gross Brown y
el Dr. Manuel Nogués Zubizarreta. La plana directiva se completa con
cinco directores fitulares, Eduardo Abente Saralegui, Ing. Eloy Boggino,
Robert Bosch Christiansen, Lic. José Manuel Giménez y Lic. Joaquin
Gross Brown; y un director suplente, Lic. Manuel Nogués. Finalmente, la
fiscalizacién estd a cargo del Lic. Eliseo Ortega, quien ejerce como
Sindico Titular, asistido por el Lic. Gustavo Canillas, como Sindico
Suplente.

La estructura organizacional sitUa a la Asamblea de Accionistas como
mdximo érgano de gobierno, del cual emana el poder del Directorio.
Este nivel estratégico se apoya en supervisores clave, como el Sindico
y el Oficial de Cumplimiento PLA/FT, y en diversos comités
especializados (Auditoria, Cumplimiento PLA/FT, Riesgos, Tecnologia
de la Informacién, Finanzas y Control Interno), que asesoran al
Directorio mediante resoluciones e informes peridédicos.

La gestion operativa estd liderada por los Directores Gerentes
Generales, quienes coordinan las tres gerencias funcionales: Técnica
y de Produccidn, Financiera y Administrativa—Recursos Humanos. A su
vez, la Gerencia Técnica y de Produccion supervisa los departamentos

de Reaseguros, Siniestros y la Subgerencia de Produccién; la Gerencia Financiera administra Tesoreria y Caja, Cobranzas y
las funciones actuariales y de cumplimiento; mientras que la Gerencia Administrativa y de Recursos Humanos gestiona
Atencidn al Cliente, Servicios Generales y Contabilidad. Este esquema organizacional, respaldado por 26 funcionarios, ha
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permitido un desempeno eficiente, garantizando especializacién por dreas y coordinacidn transversal.

En materia de gobierno corporativo, la compania declard la aplicacién de principios de transparencia, ética y adecuada
difusién de la informacién. Durante el ejercicio se registraron avances en gestion y supervision a fravés de los Comités
Financiero, Técnico y de Control Interno, cuyas resoluciones fueron aprobadas por el Directorio. Asimismo, se elaboraron
informes de las gerencias técnicas, de produccidn, administrativas y financieras, alineados a estdndares éticos y de
conducta empresarial. Finalmente, la aseguradora mantuvo una gestién eficiente en la ejecucién del presupuesto anual,
la presentacién de informes trimestrales de gestion y el cumplimiento de normativas relacionadas con gestién de riesgos, asi
como en laimplementacién de medidas de prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, fortaleciendo
con ello su reputacion e imagen institucional.

MARCO Y GESTION OPERATIVA

Gestion operativa enfocada para los negocios de seguros, con un alto grado de cumplimiento de los controles
internos, sumados a adecuados estandares en procesos de gestion comercial y tecnoldgico

En términos de gestidn operativa, la empresa no cuenta con manuales formalizados para la gestidon de riesgos; sin embargo,
ha implementado prdcticas y politicas efectivas para su adecuado manejo. En las dreas de riesgos, suscripcion y reaseguros,
la compania continud orientdndose hacia clientes corporativos y grupos econdmicos que permitan diversificar la exposiciéon
y optimizar la estructura de reaseguros. Asimismo, avanzd en el andlisis de riesgos y en la bUsqueda de mejores condiciones
de reaseguro, con el objetivo de reducir costos y fortalecer la posicién financiera y econémica de la entidad.

En materia de inversiones, se mantuvo una politica conservadora, con colocaciones principalmente en CDAs a corto plazo
y en moneda extranjera, aumentando su volumen en 15%. El Departamento de Cobranzas implementd el control cruzado
de los informes de siniestros con el estado de cuenta de los asegurados afectados, lo que permitié realizar el pago de los
siniestros Unicamente a quienes se encontraban al dia. Para mejorar esta gestién, se coordind con el Departamento de
Produccién, a fravés de los agentes, logrando una comunicacion mds eficiente con los clientes.

Con respecto al proceso de control interno, la aseguradora lo ha fortalecido mediante la tercerizacién de la funcion de
auditoria interna, lo que permitié mejorar la gestion en diversas dreas operativas. Al cierre de 2025, el Plan Anual de Auditoria
Interna, basado en una matriz de riesgos, alcanzé un grado de cumplimiento elevado (95-100%), contribuyendo a la
identificacion y mitigacion de riesgos en la compania.

La aseguradora cuenta con un Manual de Gobierno y Control de Tl (MGCTI), que establece los criterios y esténdares para
garantizar la gestion de calidad y seguridad de la informacidn, bajo la supervision y control permanente de la
Superintendencia de Seguros del BCP. En el marco de esta politica, se utilizd el Sistema Integral de Seguros (STORM), provisto
por SOFTTEN, que integra todos los mddulos operativos (emisidn de pdlizas, cobranzas, reaseguros, agentes, siniestros y
contabilidad), con un mantenimiento mensual y desarrollos adaptados a las necesidades tecnoldgicas actuales.

En cuanto a infraestructura tecnoldgica, dispone de un Data Center conformado por servidores fisicos y virtuales que
aseguran la operatividad y la contingencia de los servicios, incluyendo un servidor principal HPE ProLiant DL380 Genl0,
servidores HP para servicios web y facturacién electrénica, y un servidor virtual en la nube de Tigo Business para respaldo de
datos. La infraestructura de red incluye cuenta con doble conexidn a internet para contingencia, cableado estructurado
certificado, equipos HPE Aruba, routers Fortinet, Huawei, D-Link y TP-Link, y un firewall Endian, fodo en un entorno refrigerado
con respaldo eléctrico mediante UPS y generador automatizado.

En cuanto a la gestion de riesgos informdticos, implementa diversos procedimientos de seguridad, como el control de
acceso al Data Center, politicas de ciberseguridad y de respaldo (Backup), incluyendo servidores alternativos en la nube.
Ademds, se realizan capacitaciones contfinuas a los empleados sobre ciberseguridad, phishing y malwares. El Plan
Informdatico 2025 presentd un avance del 80%, destacdndose la actualizacion del sistema operativo a Windows 11 vy la
renovacién progresiva del parque informdtico, mejoras que se enmarcan en el Plan de Mejoras Tecnoldgicas, orientado a
fortalecer la seguridad, eficiencia y modernizacién de la infraestructura tecnoldgica de la compania.

En términos de solvencia normativa, el patrimonio técnico aumentd 15,33%, de Gs. 23.975 millones en Jun24 a Gs. 27.650
millones en Jun25, reflejando mayor solidez patrimonial. Como resultado, el coeficiente de margen de solvencia mejord
levemente de 3,18 a 3,55. De manera similar, el fondo de garantia crecid 15,34%, alcanzando Gs. 8.295 millones, mientras
que los activos representativos aumentaron 16,28% hasta Gs. 11.608 millones, generando un superdvit de Gs. 3.313 millones.
Por otfro lado, los fondos invertibles sumaron Gs. 17.948 millones y los activos representativos alcanzaron Gs. 24.537 millones,
lo que implicd un superdvit de representatividad de Gs. 6.589 millones.
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SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Incremento del activo total debido a una mayor cartera de inversiones y al incremento de los créditos
técnicos vigentes, con bajos niveles de morosidad y por debajo del mercado asegurador

ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Al cierre del ejercicio, los activos totales de La Paraguaya aumentaron 8,82%, de
Gs. 58.018 millones en Jun24 hasta Gs. 63.133 millones en Jun25, impulsado
principalmente por la cartera de inversiones, que se expandié 15,02% al pasar
de Gs. 22.483 millones a Gs. 25.859 millones.

Con ello, el nivel de participacién dentro del total de activos se elevé de 38,75%
a 40,96%. Las inversiones se concentraron en fitulos de renta fija, con
preponderancia en Certificados de Depdsito de Ahorro (CDA), que
representaron el 95,15% del portafolio (Gs. 24.606 millones).

Por otro lado, los demds componentes del activo han disminuido, como los
bienes de uso, que cayeron 0,86% hasta Gs. 6.074 millones y redujo su
participacion en el activo de 10,56% a 9,62%. Asimismo, los activos diferidos
descendieron 2,74%, alcanzando Gs. 8.175 millones, con lo cual su
representatividad bajé de 14,49% a 12,95%.

En cuanto a la cartera crediticia, los créditos técnicos totales crecieron 12,26%,
de Gs. 15.142 millones a Gs. 16.999 millones, elevando levemente su peso en la
estructura del activo de 26,10% a 26,93%. Dentro de esta categoria, los créditos
técnicos vigentes aumentaron 14,65% hasta Gs. 16.703 millones, explicado por
mayores saldos de deudores por primas en ramos generales, principalmente
incendios, riesgos varios y responsabilidad civil.

Respecto ala calidad, los créditos técnicos vencidos se redujeron 48,29%, de Gs.
573 millones a Gs. 296 millones, debido a menores deudores en caucion vy
reaseguros del exterior. Este descenso permitid que la tasa de morosidad cayera
de 3,78% en Jun24 a 1,74% en Jun25, nivel considerablemente inferior al
promedio del mercado asegurador (10,62%).

Finalmente, los activos improductivos descendieron 1,45%, de Gs. 20.385 millones
a Gs. 20.089 millones, reduciendo su participacion dentro del total de activos de
35,14% a 31,82%. Este comportamiento se explicd por un mayor dinamismo del
activo productivo frente al improductivo, lo que significd una mejora relativa en
la estructura patrimonial.

Aumento de los niveles de liquidez con respecto a sus operaciones, debido a los mayores niveles de

inversiones financieras y disponibilidades, aunque con indicadores aun por debajo del sector
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Los recursos liquidos de la aseguradora, conformados por disponibilidades e
inversiones, aumentaron 13,11% de Gs. 27.763 millones en Jun24 a Gs. 31.403
millones en Jun25 y elevd su participacion dentro del activo total de 47,85% a
49,74%.

El desempeno se explicd principalmente por la expansidn de la cartera de
inversiones, lo que se reflejé en el indicador de representatividad (cobertura de
las provisiones técnicas mediante las inversiones), que mejoré de 0,97 a 1,10, sin
embargo, ubicdndose por debajo del promedio del sistema (1,39 veces).

Pese al mayor volumen de inversiones, la eficiencia en cobranzas fue menor, ya
que los ingresos por este concepto bajaron de Gs. 35.357 millones en Jun24 a
Gs. 34.543 millones en Jun25. En esa lineq, el flujo operativo se redujo de Gs. 5.397
millones a Gs. 3.851 millones.

En cuanto a la estructura de fondeo, las provisiones técnicas de seguros
crecieron 3,23% de Gs. 19.616 millones en Jun24 a Gs. 20.249 millones en Jun25,
impulsadas por mayores primas a devengar en el ramo patrimonial que subieron
3.92% hasta Gs. 19.363 millones, particularmente en incendios, riesgos varios y
caucion. En contraste, las provisiones técnicas de siniestros disminuyeron 9,19%,
hasta Gs. 3.322 millones, debido a la reduccién de 12,94% en los siniestros
reclamados en proceso de liquidacion, que totalizaron Gs. 2.473 millones.
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Con ello, el pasivo se concentré en 69,97% en provisiones técnicas totales,
mientras que la relacion entre disponibilidades e inversiones respecto a dichas
provisiones mejord de 1,19 a 1,33 veces. Sin embargo, este ratio se mantuvo por
debajo del promedio del sistema (1,48 veces), lo que evidencié un menor
respaldo relativo frente a los compromisos con asegurados.

Estas variaciones también impulsaron una mejora en la relacion disponibilidades
e inversiones/pasivos, que subid de 0,86 a 0,93. Aun asi, el indicador permanecié
por debajo del promedio del sistema (1,02), reflejando una capacidad éptima
para enfrentar las deudas.

Respecto a las deudas técnicas, que incluyen obligaciones con asegurados,

coaseguros, reaseguros, intermediarios y otras, aumentaron 6,59%, de Gs. 7.984 millones a Gs. 8.510 millones, lo que implicé
mayor presidon sobre la estructura de pasivos. La cobertura de dichas deudas con disponibilidades e inversiones se
incrementd levemente, de 3,48 a 3,69 veces, aunque por debajo del promedio del sistema asegurador (5,21 veces).

Dentro de este grupo, las deudas por reaseguros crecieron 8,98% hasta Gs. 5.242 millones, principalmente por mayores
compromisos con reaseguradores del exterior. En contraste, las deudas con asegurados se redujeron 12,99%, totalizando Gs.
33 millones. Como resultado, la cobertura de deudas con asegurados y reaseguros disminuyd de 1,09 a 1,05 veces, inferior
al promedio del sistema (1,20 veces).

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Disminucidn de la siniestralidad debido a menores gastos de siniestros, aunque persiste una menor eficiencia

relativa frente a los promedios del sector, debido a los mayores gastos de cesién de reaseguros
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Con relacién a los gastos operativos, estos estuvieron compuesto mayormente
por los gastos de produccién, que en el periodo evaluado se redujeron 6,03% de
Gs. 6.139 millones en Jun24 a Gs. 5.768 millones en Jun25. La disminucion
respondié principalmente a menores gastos de fomento de la produccién, que
cayeron 43,68% hasta Gs. 812 millones en Jun25, frente a los Gs. 1.441 millones
del periodo anterior. De este modo, el indice de gastos de produccién
descendié de 18,48% a 16,26%, permaneciendo por debagjo del promedio del
mercado (18,56%).

Por ofro lado, los gastos técnicos de explotacién subieron 6,68% de Gs. 4.687
millones a Gs. 5.000 millones, debido principalmente alincremento de honorarios
profesionales (auditoria externa y asesorias especializadas), que subié 23,08%
hasta Gs. 1.049 millones y de impuestos fiscales y municipales, que aumentaron
71,35% hasta Gs. 801 millones. Este comportamiento elevéd el indice de gastos de
explotacion de 15,19% a 16,05%, aunque todavia inferior al promedio del sistema
asegurador (25,18%).

Respecto a las primas netas, luego de descontar los egresos técnicos de
produccién, estas aumentaron 2,20%, de Gs. 27.295 millones a Gs. 27.894
millones, impulsadas por el crecimiento de las primas directas, que creci¢ 6,81%
hasta Gs. 35.476 millones. Este incremento, sumado a la reduccion de los gastos
de siniestros en 8,30% de Gs. 13.038 millones a Gs. 11.956 millones, junto con la
caida en los recuperos de siniestros en 3,11% de Gs. 4.612 millones a Gs. 4.468
millones, derivaron en una disminucién de los siniestros netos ocurridos en 11,15%,
de Gs. 8.426 millones a Gs. 7.487 millones.

Como resultado, la siniestralidad bruta bajé de 28,50% a 21,91%, mientras que la
siniestralidad neta se redujo de 30,87% a 26,84%. Ambos indicadores se
ubicaron por debajo de los promedios del mercado (37,86% y 33,82%,
respectivamente), lo que evidencid una mejora significativa en la calidad de la
cartera de riesgos y en la eficiencia de la politica de reaseguro.

En cuanto a los indicadores de primas, el ratio de primas cedidas sobre primas
directas se incrementd de 18,76% a 22,17%, aungque permanecid inferior al
promedio del mercado (34,36%). En consecuencia, el ratio de primas retenidas

sobre primas directas descendid levemente de 82,18% a 78,63%, manteniéndose todavia por encima de la media del sistema
(73.52%)., que reflejé que la compania retiene una mayor proporcidn de riesgos frente a sus pares. Finalmente, los gastos de
reaseguros sobre las primas cedidas disminuyeron de 71,36% a 59,48%, si bien este nivel sigue siendo elevado en
comparacién con el promedio del sistema (8,42%). Esto indicd que, pese a una reduccién, la compania continla
enfrentando costos relativamente altos en sus operaciones de reaseguro.
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Aumento de los resultados técnicos brutos y netos, con margenes y rentabilidades superiores al sistema, aunque

contrarrestado por la estructura total de egresos técnicos
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Respecto al desempefio y eficiencia en sus operaciones, los resultados técnicos
brutos mantuvieron la trayectoria creciente de los Ultimos anos, con un
incremento de 8,16%, de Gs. 18.868 millones en Jun24 a Gs. 20.407 millones en
Jun25. Este comportamiento fue impulsado principalmente por el crecimiento de
las primas netas ganadas, que alcanzaron Gs. 27.894 millones, sumado a la caida
de los gastos de siniestros en 8,30% hasta Gs. 11.956 millones. En linea con ello, el
margen operativo se elevd de 56,28% a 57,07%, superando el promedio del
sistema asegurador (47,76%).

De manera consistente, los resultados técnicos netos crecieron 30,63% de Gs.
3.520 millones en Jun24 a Gs. 4.598 millones en Jun25, lo que permitié que el
margen técnico pasard de 10,50% a 12,86%, también por encima del promedio
del sistema asegurador (11,20%). El incremento de los resultados técnicos estuvo
sustentado en el buen desempeno de los resultados brutos, aunque atenuado
parcialmente por el crecimiento de los egresos técnicos, que aumentaron 4,41%,
de Gs. 15.963 millones a Gs. 16.667 millones. No obstante, el indice de gasto
operativo descendié de 33,50% a 32,18%, situdndose por debajo de la media del
mercado (43,70%), lo que refleja mayor eficiencia en la contencién de gastos.

El retorno técnico, que mide los resultados técnicos netos en relacién con el
patrimonio (excluyendo resultados), mejoré de 16,63% en Jun24 a 20,74% en
Jun25, superando el promedio del sistema (18,93%).

En paralelo, los ingresos por inversiones crecieron 44,29% hasta Gs. 5.238 millones,
impulsados por mayores ganancias por fluctuacién de activos y pasivos, que
aumentaron a Gs. 3.731 millones, en tanfo, los egresos por inversiones
disminuyeron 12,53% hasta Gs. 1.886 millones. Con esto, el rendimiento neto de
las inversiones subid 1,27 veces, al pasar de Gs. 1.474 millones a Gs. 3.352 millones.

De esta manera, el resultado neto del ejercicio subid 57,60%, de Gs. 4.618 millones
en Jun24 a Gs. 7.278 millones en Jun25, y en consecuencia, el margen neto pasé
de 13,78% a 20,35%, superando el promedio del mercado asegurador (17,25%).
A nivel de rentabilidad, el ROE aumentd de 21,82% a 32,84%, por encima de la
media del sistema (29,16%), lo que reflejé un mayor aprovechamiento del capital

propio. Asimismo, el ROA mejord de 7,96% a 11,53%, levemente superior al promedio del sistema (10,28%), evidenciando un
uso mas eficiente de los activos para la generacién de utilidades.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Fortalecimiento patrimonial derivado de los mayores resultados del ejercicio, acompaiiados de una suba de la

solvencia y una reduccion de los indicadores de deuda

CAPITAL Y SOLVENCIA

en millones de guaranies
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El patrimonio neto de la aseguradora aumenté 14,21% en el periodo analizado,
pasando de Gs. 25.782 millones en Jun24 a Gs. 29.444 millones en Jun25,
explicado principalmente por los significativos resultados del ejercicio, que
ascendieron a Gs. 7.278 millones.

Asimismo, se registrd un incremento de las reservas, que subieron 10,93% de Gs.
9.179 millones a Gs. 10.182 millones en el mismo periodo. En cuanto a los demds
componentes patrimoniales, el capital social se mantuvo invariable en Gs.
11.961 millones, acompanado de cuentas pendientes de capitalizacién por Gs.
24 millones.

Respecto a la capitalizacion y distribucidn de dividendos, segun el Acta de
Asamblea Ordinaria del 23 de octubre de 2024, las utilidades del ejercicio 2023-
2024 se destinaron en parte a la Reserva Facultativa por Gs. 1.000 millones y all
pago de bonificaciones, 6% a los gerentes y Gs. 8.000.000 a cada director
(excepto gerentes).

Posteriormente, tras descontar el impuesto IDU del 8%, se distribuyd como
dividendos a los accionistas un fotal de Gs. 3.078 millones. Como resultado, la
solvencia de la aseguradora, medida por la relacidon entre patrimonio neto y
activo, aumentd de 44,44% en Jun24 a 46,64% en Jun25, ubicdndose por encima
del promedio de sus pares aseguradores (45,56%).

SOLVENCIA

LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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Por el lado de los pasivos, las obligaciones totales siguieron en alza, con un
crecimiento de 4,50%, al pasar de Gs. 32.236 millones a Gs. 33.688 millones. Este
comportamiento respondié principalmente al incremento de las provisiones

OTROS INDICADORES DE SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

2,50
1,80

1,71 s . . .

200015 157 L6 técnicas, que totalizaron Gs. 23.571 millones en Jun25, frente a Gs. 23.274
1,50 millones el afo anterior.

0,79 0,76 0,84 0,90 0,80
1,00 . .. . . . .

_ No obstante, el ratio de provisiones técnicas respecto al patrimonio neto
0,50 disminuyd de 0,90 a 0,80, nivel inferior al promedio del mercado asegurador, que
0,00 fue de 0,82 veces, que reflejb un mayor respaldo patrimonial frente a estas

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

obligaciones.

PROVISIONES TECNICAS/PATRIMONIO NETO
PASIVO/RESULTADO TECNICO BRUTO

En tanto, las deudas técnicas crecieron 6,59%, de Gs. 7.984 millones a Gs. 8.510
millones. A pesar de ello, la relacién de estas deudas con el patrimonio neto descendid¢ de 0,31 a 0,29 veces, aungque
permaneciendo por encima del promedio del mercado (0,23 veces) y que indicd que mantiene una mayor proporcidon
relativa de compromisos técnicos que sus pares.

El nivel de endeudamiento, medido por la relacién pasivos/patrimonio neto, disminuyd de 1,25 en Jun24 a 1,14 en Jun25,
quedando por debajo del promedio del sistema (1,20). Por su parte, la relacién pasivos/resultado técnico bruto cayd de
1,71 a 1,65 veces, también inferior al promedio del mercado (1,91 veces), lo que mostré una mejora en la cobertura de las
obligaciones con los resultados generados.

SOLVENCIA LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2025

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

En veces y en porcentajes

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

La Paraguaya S.A. de Seguros Sistema

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-25

Pasivo/Patrimonio neto

Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto
Deuda Técnica/Patrimonio Neto
Pasivo/Primas Netas
Pasivo/Resultado Técnico Bruto
Patrimonio Neto/Activo
ESTRUCTURAY CALIDAD DEL ACTIVO
Créditos Técnicos Vigentes/Activo
Inversiones/Activo

Bienes de Uso/Activo

Primas Directas/Activo

Cartera Vencida

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuday Provisiones Técnicas
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo

Representatividad de las Inversiones

Siniestralidad Total
Siniestralidad Neta

Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod.
indice de Gasto Operativo
indice de Gasto de Produccién
indice de Gasto de Explotacion
RENTABILIDAD

ROA

ROE

Retorno Técnico

Retorno sobre la Produccion
Margen Operativo

Margen Técnico

Margen Neto

Primas Cedidas/Primas Directas
Primas Retenidas/Primas Directas
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas

Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros

LIQUIDEZ e INVERSIONES

EFICIENCIA

REASEGURO

1,08 1,02 1,17 1,25 1,14 1,20
0,79 0,76 0,84 0,90 0,80 0,82
0,24 0,23 0,30 0,31 0,29 0,23
1,08 0,99 1,17 1,18 1,21 1,26
1,59 1,57 1,80 1,71 1,65 1,91

48,09% 49,57% 45,99% 44,44% 46,64% 45,56%

26,51% 26,02% 27,60% 25,11% 26,46% 19,69%
40,19% 44,08% 36,51% 38,75% 40,96% 51,72%
12,25% 13,00% 11,50% 10,56% 9,62% 3,74%
54,60% 59,14% 53,54% 57,25% 56,19% 59,00%

1,52% 1,33% 0,80% 3,78% 1,74% 10,62%

0,91 0,47 1,06 1,09 1,05 1,20
3,90 4,06 3,25 3,48 3,69 5,21
1,20 1,21 1,14 1,19 1,33 1,48
0,92 0,93 0,85 0,89 0,98 1,16
0,88 0,90 0,82 0,86 0,93 1,02
1,06 1,17 0,95 0,97 1,10 1,39

35,02% 40,46% 40,79% 28,50% 21,91% 37,86%
32,13% 36,46% 35,15% 30,87% 26,84% 33,82%
50,89% 48,59% 50,71% 47,61% 46,61% 44,49%
35,85% 35,35% 35,46% 33,50% 32,18% 43,70%
18,85% 18,48% 18,83% 18,48% 16,26% 18,56%
17,19% 17,04% 16,82% 15,19% 16,05% 25,18%

6,96% 6,05% 6,89% 7,96% 11,53% 10,28%
16,93% 13,90% 17,64% 21,82% 32,84% 29,16%
14,94% 9,25% 7,48% 16,63% 20,74% 18,93%
12,62% 10,13% 12,74% 13,78% 20,35% 17,25%
59,07% 53,95% 55,33% 56,28% 57,07% 47,76%
11,14% 6,75% 5,41% 10,50% 12,86% 11,20%
12,62% 10,13% 12,74% 13,78% 20,35% 17,25%

13,11% 15,23% 14,83% 18,76% 22,17% 34,36%
87,95% 85,73% 86,22% 82,18% 78,63% 73,52%
105,41% 85,42% 107,04% 71,36% 59,48% 8,42%
54,39% 66,35% 73,97% 18,10% 4,42% 37,92%
20,00% 25,89% 26,12% 12,11% 4,14% 34,99%

SOLVENCIA
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

La Paraguaya S.A. de Seguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-22 jun-23 jun-24 jun-25
Disponibilidades 2.778 1.394 4.780 5.280 5.544 5,00%
Créditos Técnicos Vigentes 13.478 12.504 14.766 14.569 16.703 14,65%
Créditos Técnicos Vencidos 208 169 119 573 296 -48,29%
Créditos Administrativos 964 660 414 379 423 11,69%
Gastos Pagados Por Adelantado 59 52 59 58 55 -5,38%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 0 0 0 144 2 -98,28%
Inversiones 20.436 21.183 19.527 22.483 25.859 15,02%
Bienes De Uso 6.230 6.246 6.149 6.127 6.074 -0,86%
Activos Diferidos 6.690 5.844 7.676 8.405 8.175 -2,74%
Deudas Con Asegurados 31 6 21 38 33 -12,99%
Deudas Por Coaseguros 248 130 61 106 82 -23,34%
Deudas Por Reaseguros - Local 47 28 35 40 89 120,41%
Deudas Por Reaseguros - Exterior 2.976 2.939 4.457 4.770 5.153 8,03%
Deudas Con Intermediarios 2.176 1.955 2.332 2.327 2.494 7,19%
Otras Deudas Técnicas 468 332 352 703 659 -6,35%
Obligaciones Administrativas 1.121 729 976 973 1.589 63,22%
Provisiones Técnicas De Seguros 16.705 15.205 17.614 19.616 20.249 3,23%
Provisiones Técnicas De Siniestros 2.597 2.911 3.024 3.658 3.322 -9,19%
Utilidades Diferidas 24 1 18 4 19 347,77%
Capital Social 11.961 11.961 11.961 11.961 11.961 0,00%
Cuentas Pendientes De Capitalizacion 24 24 24 24 24 0,00%
Reservas 7.374 8.926 8.927 9.179 10.182 10,93%
Resultados Acumulados 1.551 0 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 3.541 2.906 3.688 4.618 7.278 57,60%

PATRIMONIO NETO 24.450 23.817 24.600 25.782 29.444 14,21%

SOLVENCIA LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

La Paraguaya S.A. de Seguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

Primas Directas 27.760 28.418 28.640 33.213 35.476 6,81%
Primas Reaseguros Aceptados 294 273 299 314 282 -9,96%
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 28.054 28.691 28.939 33.526 35.758 6,66%
Primas reaseguros cedidos 3.639 4.328 4.247 6.231 7.864 26,20%
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION 3.639 4.328 4.247 6.231 7.864 26,20%
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS 24.416 24.363 24.692 27.295 27.894 2,20%
Constitucion De Provisiones Técnicas De Siniestros 3.086 4.265 4.388 3.527 3.355 -4,88%
Siniestros Seguros Directos 9.895 11.091 12.026 9.310 8.386 -9,93%
Gastos De Liquidacion De Siniestros, Salvataje y Recupero 169 365 294 175 198 13,23%
Participacion Recupero Reaseguros Cedidos 0 147 17 0 0 n/a
Siniestros Reaseguros Aceptados 43 17 17 27 17 -35,33%
GASTOS DE SINIESTROS 13.193 15.885 16.742 13.038 11.956 -8,30%
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros 3.255 3.925 4.275 2.893 3.691 27,60%
Recupero De Siniestros Directos 114 205 647 592 430 -27,27%
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos 1.979 2.872 3.141 1.128 347 -69,20%
RECUPERO DE SINIESTROS 5.348 7.001 8.063 4.612 4.468 -3,11%
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS -7.845 -8.883 -8.679 -8.426 -7.487 -11,15%
16.570  15.480  16.013  18.868  20.407 8,16%
Reintegro De Gastos De Produccion 1 39 10 38 23 -39,08%
Otros Ingresos por reaseguros cedidos 69 0 24 0 0 n/a
Desafectacion De Previsiones 753 356 192 576 835 44,85%
OTROS INGRESOS TECNICOS 832 396 226 615 858 39,64%
Gastos De Produccion 5.234 5.253 5.394 6.139 5.768 -6,03%
Gastos de Cesion Reaseguros 3.835 3.697 4.546 4.447 4.677 5,19%
Gastos Técnicos De Explotacién 4.505 4.635 4.542 4.687 5.000 6,68%
Constitucion De Previsiones 704 356 192 691 1.221 76,79%
OTROS EGRESOS TECNICOS 14.278 13.940 14.674 15.963 16.667 4,41%
OTROS RESULTADOS TECNICOS -13.446 -13.545 -14.448 -15.349 -15.809 3,00%
Ingreso sobre Inversion 4.999 2.859 3.720 3.630 5.238 44,29%
Egreso sobre Inversién 4.407 1.689 1.286 2.156 1.886 -12,53%
RESULTADO SOBRE INVERSION 592 1.170 2.434 1.474 3.352 127,43%
Ganancias Extraordinarias 143 56 15 32 70 121,06%
Pérdidas Extraordinarias 0 0 0 0 3 n/a
RESULTADO EXTRAORDINARIO 143 56 15 32 68 112,16%

RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO 3.860 3.161 4.013 8.018 59,54%

Impuesto a la Renta 81,57%
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 3.541 2.906 3.688 7.278 57,60%

SOLVENCIA LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2020/2021
hasta el ejercicio 2024/2025, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, se ha sometido al proceso de calificacion cumpliendo con todos los
requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucion CNV CG N°35/2023 de la
Superintendencia de Valores, asi como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos auditados entre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
Perfil del negocio y Estrategia.
Propiedad y Gerenciamiento.
Posicionamiento en la industria.
Politica de Inversiones — Calidad de Activos.

Politica de Reaseguros.

N o o~ DN

Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andlisis e interpretacién de los Estados Financieros histéricos, con el propésito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Compania para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,
considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluaciéon de la gestidon administrativa y de sus aspectos cudalitativos que nos permitan evaluar su desempeno en
el tiempo, asi como de la proyecciodn de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS
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La emisidn de la cdlificacién de solvencia de la compania LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, se realiza
conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y la Resolucidén CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 23 de Octubre de 2025

Fecha de publicaciéon: 24 de Octubre de 2025

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2025

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Fuerte (+)

A: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignaciéon del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciédn a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacion no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisién de datos por parte de LA PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS por lo cual
SOLVENTA&RISKMETRICA S.A. Calificadora de Riesgos ho garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por
errores U omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y
Financieros publicados por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay, y auditados por la firma RUSELL
BEDFORD PARAGUAY al 30 de Junio de 2025.

Mas informacion sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.cCom.py

MIGUEL ANGEL Firmado digitaimente

por MIGUEL ANGEL

Firmado digitalmente por
SANTIAGO = SANTIAGO YEGROS ARCE FERNANDO  ffmanbomonmico ommz
YEGROS ARCE  0938:40-0300 MORINIGO ORTIZ fecha:2025.1023 08:5529
Cadlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Fernando Morinigo
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
fmorinigo@syr.com.py
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